ENCUESTA SOBRE LAS EXPECTATIVAS DE LOS ESPECIALISTAS EN ECONOMIA DEL SECTOR

PRIVADO: OCTUBRE DE 2020

El Banco de México reporta los resultados de la encuesta de octubre de 2020 sobre las expectativas de
los especialistas en economia del sector privado, la cual fue recabada entre 36 grupos de analisis y
consultoria econdmica del sector privado nacional y extranjero.

e Las expectativas de inflacion general para el cierre de 2020 siguen con ligeros aumentos al pasar
de 3.86% a 3.95%. Para el 2021 se prevé una inflacién de 3.58%.

. Se observa una mejoria en la expectativa de crecimiento del PIB para el presente aino al
pasar de -9.8% a -9.31% y se mantuvo en 3.20% para el 2021.

e Las expectativas sobre el nivel del tipo de cambio del peso frente al ddlar estadounidense para
los cierres de 2020 y 2021 disminuyeron con relacion a la encuesta de septiembre a 21.69y 22.0

pesos por dolar, respectivamente.

MEDIANA

ENE | FEB | MAR |ABRIL| MAY | JUN | JUL |AGOSTO| SEP | OCT
Inflacién General
(dic.-dic.)
Expectativa para 2020 | 3.50 | 3.53 | 3.64 | 2.90 | 3.07 | 3.34 | 3.61 3.82 3.86 | 3.95
Expectativa para 2021 | 3.52 | 3.50 | 3.51 [ 3.50 [ 3.45 | 3.51 | 3.583 | 3.56 3.55 | 3.58
Inflacién Subyacente
(dic.-dic.)
Expectativa para 2020 | 3.48 | 3.50 | 3.50 [ 3.34 | 3.50 | 3.59 | 3.73 | 3.92 3.92 | 3.92
Expectativa para 2021 | 3.44 | 350 | 3.49 [ 3.44 |3.47 | 3.44 |3.48 | 3.51 3.50 | 3.50
Crecimiento del PIB
(Var. % anual)
Expectativa para 2020 [ 1.00 | 0.9 [ -8.50 [-7.10]-7.99 |-8.80 |-9.90| -9.90 | -9.80 | -9.31
Expectativa para 2021 | 1.64 | 1.6 1.70 | 2.20 | 2.20 | 2.80 | 3.00 | 2.95 3.20 | 3.20
Tipo de Cambio
Pesos/Délar (cierre
del aho)
Expectativa para 2020 | 19.68 | 19.5 | 21.95 |23.05|23.02|22.66 |22.65| 22.60 | 22.00 | 21.69
Expectativa para 2021 | 20.14 | 20.0 | 21.70 |22.39|22.70|22.50|22.50| 22.50 |22.25 | 22.00
Tasa de fondeo
interbancario (cierre
del IV trimestre)
Expectativa para 2020 | 6.52 | 6.5 5.50 [ 5.00 |4.50 | 450 | 450 | 4.25 425 | 4.00
Expectativa para 2021 | 6.22 | 6.0 5.50 [ 5.00 | 450 | 450 | 450 | 4.25 4.00 | 4.00

Fuente: Elaboracién propia con datos del Banxico

ENTORNO ECONOMICO Y FACTORES QUE PODRIAN OBSTACULIZAR EL CRECIMIENTO ECONOMICO DE MEXICO

Prevalecen entre los principales factores que podrian obstaculizar el crecimiento econémico: las
condiciones econdémicas internas (45%), la gobernanza (22%) y las condiciones externas (19%).

A nivel particular, los principales factores son:

e Debilidad del mercado externo y la economia mundial (19% de las respuestas);
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Debilidad en el mercado interno (19% de las respuestas);

Incertidumbre sobre la situacién econdmica interna (19% de las respuestas);
Incertidumbre politica interna (10% de las respuestas); y

Problemas de inseguridad publica (7% de las respuestas)

Ademas de consultar a los especialistas sobre qué factores consideran que son los que mas podrian
obstaculizar el crecimiento econdmico de México, también se les solicita evaluar para cada uno de ellos,
en una escala del 1 al 7, qué tanto consideran que podrian limitar el crecimiento, donde 1 significa que
seria poco limitante y 7 que seria muy limitante.

Los factores generales a los que, en promedio, se les asigné un mayor nivel de preocupacion
son el de gobernanza, finanzas publicas y condiciones econémicas internas. A nivel particular, los
factores a los que se les asigné un nivel de preocupacion mayor o igual a 5 en la encuesta actual son
los siguiente: la debilidad en el mercado interno; la incertidumbre sobre la situacién econdmica interna;
la debilidad del mercado externo y la economia mundial; los problemas de inseguridad publica; la
incertidumbre politica interna; la politica de gasto publico; otros problemas de falta de estado de derecho;
la corrupcion; la impunidad; la ausencia de cambio estructural en México; la plataforma de produccién
petrolera; la politica tributaria; la contracciéon de la oferta de recursos del exterior; y la inestabilidad
financiera internacional

Se observa una disminucién de los analistas que consideran que el clima de negocios empeorara
en los préoximos 6 meses, pasando de 26% a 17%; no obstante, prevalece la opinién que
permanecera igual (54%). El 100% de los analistas sigue percibiendo que la economia no esta mejor
que hace un ano y el 74% indica que aun es mal momento para invertir.

PERCEPCION DEL ENTORNO ECONOMICO
Distribucion porcentual de respuestas

ENE | FEB | MAR (ABRIL |MAYO| JUN | JUL |AGOSTO| SEP | OCT
Clima de negocios en los
proximos 6 meses
Mejorara 25 21 3 3 8 15 14 20 31 29
Permanecera igual 56 62 3 6 14 15 40 49 43 54
Empeorara 19 18 94 92 78 71 46 31 26 17
Actualmente la economia
esta mejor que hace un
ano
Si 16 12 0 0 0 0 3 0 0 0
No 84 88 100 | 100 | 100 | 100 | 97 100 100 | 100
Coyuntura actual para
realizar inversiones
Buen momento 14 9 0 0 3 0 3 0 6 6
Mal momento 49 53 97 100 92 94 92 83 80 74
No esta seguro 38 38 3 0 5 6 6 17 14 20

Fuente: Banxico

https://www.banxico.org.mx/publicaciones-y-prensa/encuestas-sobre-las-expectativas-de-los-
especialis/%7BEE7C9C87-0180-DCOF-E2CC-D812CC7025E6%7D.pdf
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